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A cura di Richard Flax, Chief Investment Officer di Moneyfarm 

Milano, 10 agosto 2023 –   Il dato sull’inflazione Usa di luglio annunciato oggi al 3,2% su base 
annuale è leggermente meglio delle aspettative (3,3%) e in salita rispetto a giugno (3%). È il 
primo aumento in 13 mesi. Responsabile di questo aumento è stato soprattutto il dato 
sull'owner equivalent rent (ossia l'importo dell'affitto che un proprietario dovrebbe pagare per 
ottenere il valore dell’immobile), ma i dati sul prezzo degli immobili suggeriscono che l’impatto 
dovrebbe smorzarsi nei prossimi mesi. Mentre i fattori che avevano trainato l’inflazione nel 
2022 erano legati ai colli di bottiglia nelle catene di approvvigionamento, in un contesto di 
domanda di beni più forte e guerra in Ucraina, i fattori scatenanti di questa inflazione sembrano 
temporanei. L’inflazione core, che interessa maggiormente la Fed, è al 4,7% come previsto. 

Oggi la probabilità che la Fed alzi i tassi è diminuita e lo vediamo già riflesso sui mercati: i 
futures sulle azioni sono in rialzo mentre i rendimenti dei Treasury a due anni e il dollaro sono 
entrambi in ribasso. 

Dopo due dati consecutivi sull’inflazione più bassi delle aspettative, alcuni investitori sono 
forse troppo ottimisti nell’aspettarsi un taglio dei tassi nel primo trimestre del 2024. 
Probabilmente sentiremo parlare molto della dipendenza della Fed dai dati, vista la sua 
cautela a parlare troppo presto di vittoria. 
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Informazioni su Moneyfarm 
Fondata nel 2011 da Paolo Galvani e Giovanni Daprà, Moneyfarm è una società di consulenza finanziaria 
indipendente con approccio digitale, specializzata in investimenti di medio-lungo termine. Con un team di circa 200 
professionisti, Moneyfarm gestisce il patrimonio di oltre 100.000 a un ritmo di crescita che è sempre stato a doppia 
cifra anno su anno. Grazie all’utilizzo delle tecnologie digitali, Moneyfarm ha sviluppato un modello innovativo che 
le permette di fornire un servizio di consulenza indipendente e una Gestione Patrimoniale di prima qualità, semplice, 
trasparente e a costi inferiori a quelli offerti dai gestori tradizionali. È regolata dalla Financial Conduct Authority 
(FCA) e vigilata in Italia da Consob. L’azienda ha come soci principali il gruppo Allianz, Poste Italiane, M&G plc, 
Cabot Square Capital e United Ventures, ed è oggi una delle aziende innovative più finanziate in Italia con un totale 
di oltre 166 milioni di euro di finanziamenti ottenuti. La società ha inoltre stretto importanti partnership commerciali 
con Poste Italiane, Banca Sella e buddybank, la banca per smartphone di Unicredit, che hanno sancito 
l’ampliamento del servizio anche al segmento B2B2C. Per ulteriori info si veda www.moneyfarm.com 
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