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Riteniamo che la Banca Centrale Europea optera per un ulteriore aumento dei tassi di interesse di 25
punti base nella riunione di questo giovedi (14 settembre 2023), mantenendo ancora valide le prospettive
di un possibile ulteriore inasprimento, almeno fino a quando non ci saranno prove convincenti che
l'inflazione tornera al target del 2%. Attualmente é presente un evidente rallentamento dell'economia, ma
permangono anche le preoccupazioni per l'inflazione core e i relativi effetti secondari, tra cui, ad esempio,
l'inflazione salariale.

Il mercato € molto propenso a prezzare la fine del ciclo di rialzi, valutando una probabilita del 60% che
la banca centrale lasci i tassi invariati e una probabilita del 40% di un aumento dei tassi di 25 punti base,
secondo i dati Refinitiv. Tuttavia, l'inflazione nell’Eurozona é ancora nettamente al di sopra dell'obiettivo
del 2% della BCE, con l'inflazione nominale annua invariata al 5,3% in agosto e l'inflazione di fondo che
e scesa allo stesso livello, secondo i dati provvisori. Per questi motivi, crediamo siano necessarie
ulteriori prove che assicurino l'effettivo superamento del picco dell'inflazione.

Pertanto & ancora prematuro parlare di tagli dei tassi. Riteniamo che il secondo trimestre del 2024 sara
il momento giusto per prezzare i tagli dei tassi, non dando per scontato che li vedremo, in quanto
serviranno prima ulteriori prove che anche linflazione core, e non solo linflazione complessiva, stia
realmente scendendo.

Dall’altra parte, la prospettiva di un taglio dei tassi di interesse da parte della BCE rende gli asset a
reddito fisso particolarmente attrattivi per gli investitori. Quest'ultimi, infatti, continuano ad essere
piuttosto propensi a investire nell’obbligazionario e, in particolare, in attivita societarie investment-grade,
il che, a sua volta, supporta sia il mercato del credito che quello dei titoli di Stato.

Per ulteriori informazioni siveda il sito internet di Columbia Threadneedle Investments: www.columbiathreadneedle.it

A proposito di Columbia Threadneedle Investments

Columbia Threadneedle Investments € un gruppo di asset management leader a livello globale, che gestisce EUR 565
miliardil!! per conto di clienti individuali, istituzionali e corporate in tutto il mondo.

Ci avvaliamo delle competenze di oltre 2500 collaboratori, tra cui piu di 650 professionisti dell'investimento operanti nel Nord
America, in Europa e Asial2l. Offriamoai nostri clienti un‘ampia gamma di strategie incentrate su azioni, obbligazioni e strumenti
alternativi, nonché competenze specializzate nell'investimento responsabile e una suite completa di soluzioni.

Columbia Threadneedle Investments € il gruppo globale di asset management di Ameriprise Financial, Inc. (NYSE:AMP), uno
dei principali fornitori statunitensi di servizi finanziari. In quanto parte di Ameriprise, beneficiamo del sostegno di una grande
societa di servizi finanziari diversificata e adeguatamente patrimonializzata.

[1] Al 30 giugno 2023.
[2] Al 30 giugno 2023.
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Per scopi di marketing. Esclusivamente ad uso di Investitori professionali e/o qualificati nella rispettiva giurisdizione
(da non utilizzare o trasmettere a clienti al dettaglio). Le performance conseguite in passato non costituiscono
un’indicazione di analoghi rendimenti futuri. Il valore degli investimenti e il rendimento che ne deriva possono diminuire cosi
come aumentare ed un investitore potrebbe non recuperare la somma investita. Threadneedle (Lux) & una societa di investimento
a capitale variabile (Société d'investissement a capital variable, o “SICAV”) costituita secondo le leggi del Gran Ducato di
Lussemburgo. Le emissioni, i riscatti e le conversioni delle diverse classi di azioni sono effettuati dalla SICAV. La societa di
gestione di Threadneedle (Lux) & Threadneedle Management Luxembourg S.A., che & coadiuvata da Threadneedle Asset
Management Ltd. e/o da societa di sub-gestione selezionate. Questo materiale e a titolo informativo e non costituisce un’offerta
0 una sollecitazione all'acquisto o alla vendita di titoli o altri strumenti finanziari e non € volto ad offrire consigli o servizi di
investimento. Si prega di leggere il Prospetto e le Informazioni Chiave per gli Investitori (KID) prima di investire. Le sottoscrizioni
di un comparto devono essere effettuate unicamente in base al Prospetto informativo, ovvero alle Informazioni Chiave per gli
Investitori (KID) e allultima relazione annuale o periodica, che possono essere richiesti gratuitamente presso il vostro consulente
finanziario. Gli investitori dovrebbero prendere visione della sezione “Fattori di Rischio” del Prospetto per conoscere il rischio
applicabile allinvestimento per ciascun fondo. La documentazione summenzionata e i KID sono disponibili in Inglese, Francese,
Tedesco, Portoghese, Italiano, Spagnolo e Olandese (si prega di notare che il Prospetto non & disponibile in Olandese). |
documenti possono essere ottenuti gratuitamente su richiesta scrivendo alla societa di gestione in 44, rue de la Vallée, L-2661,
Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo, rivolgendosi allInternational Financial Data Services (Luxembourg) S.A., 47,
avenue John F. Kennedy, L-1855, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo oppure sul sito internet della societa
www.columbiathreadneedle.it allinterno della sezione chiamata "Documenti legali". Threadneedle Management Luxembourg S.A
ha la facolta’ di decidere di interrompere gli accordi relativi alla commercializzazione della Sicav in conformita con la normativa
Europea. Una sintesi dei diritti degli Investitori & disponibile alla pagina del nostro sito in Inglese. Emesso da Threadneedle
Management Luxembourg S.A. registrata presso il Registre de Commerce et des Societés (Luxembourg), Registered No. B
110242 44, rue de la Vallée, L-2661 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo. Columbia Threadneedle Investments e il
marchio globale di gruppo delle societd Columbia e Threadneedle. columbiathreadneedle.it
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