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Il punto sui corporate bond Usa

A cura di Natalie Trevithick, responsabile delle strategie US Investment Grade di

Payden & Rygel

Milano, 5 ottobre 2023 - | rendimenti dei corporate bond statunitensi hanno superato il 6%. Tuttavia, il
brusco rialzo dei tassi di interesse deciso dalla Fed in settembre ha praticamente compensato i rendimenti
su base annua dei bond da 1 a 30 anni, i cui ritorni sono ora praticamente nulli.

Ciononostante, in prospettiva, dopo aver evitato lo shutdown del governo federale, siamo inclini a ritenere
che il ciclo rialzista della Fed stia per concludersi e che i tassi di interesse abbiano ormai raggiunto il loro
picco. Pertanto, dal punto di vista degli investimenti, un ampliamento dell’allocazione a favore delle
obbligazioni societarie investment-grade potrebbe offrire rendimenti interessanti. Inoltre, se la Fed dovesse
optare per un taglio dei tassi gia nel corso del prossimo anno, riteniamo che questo compenserebbe
I’eventuale allargamento degli spread e potrebbe contribuire a incrementare ulteriormente i rendimenti
totali nel 2024.

In effetti, nonostante la curva dei rendimenti al momento sia ancora invertita, stiamo assistendo a un
rafforzamento della domanda per la parte piu a lungo della curva: gli investitori, infatti, cercano di
“bloccare” rendimenti cosi interessanti pit a lungo e non sono necessariamente disposti ad affrontare il
rischio di reinvestimento qualora scegliessero una scadenza piu preve, come ad esempio T-bills a 1 anno al
5,5%.

Questo materiale é stato approvato da Payden & Rygel Global Limited, societa autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct
Authority del Regno Unito, e da Payden Global SIM S.p.A., societa di investimento autorizzata e regolamentata dalla CONSOB italiana.

Questo articolo ha uno scopo puramente illustrativo e non é da intendersi come consulenza fiscale, legale o finanziaria professionale.
Vi invitiamo a rivolgervi al vostro consulente fiscale, legale e finanziario per esaminare la vostra situazione specifica. Le dichiarazioni
e le opinioni qui riportate sono aggiornate alla data del presente documento e sono soggette a modifiche senza preavviso. Inoltre, le
opinioni espresse in questo articolo non sono necessariamente indicative dell'opinione di Payden & Rygel. Questo materiale non puo
essere riprodotto o distribuito senza I'autorizzazione scritta di Payden & Rygel.

Payden & Rygel

Con oltre 148 miliardi di dollari in gestione, Payden & Rygel é leader nella gestione del risparmio gestito e annovera tra
i suoi clienti banche centrali, fondi pensione, imprese di assicurazione, universita, banche private e fondazioni di varia
natura. Societa di gestione indipendente e non quotata, Payden & Rygel ha sede a Los Angeles con uffici a Boston e hub
di gestione a Londra e a Milano.
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