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Intelligenza Artificiale: una storia di lungo corso

Da oltre 30 anni cerchiamo di replicare lintelligenza umana nei sistemi informatici. L'aspetto oggi
interessante di questo processo € la confluenza di tre elementi fondamentali: potenza di calcolo,
connettivita e archiviazione. Guardando ai processori, siamo passati da milioni di transistor a decine di
milioni, poi centinaia e infine miliardi: cosi la potenza di calcolo € aumentata in modo esponenziale. A
livello di connettivita, oggi & possibile acquistare switch in grado di supportare 25,6 terabit al secondo!
e gia il prossimo anno saranno disponibili switch da 51,2 terabit. Nello stesso tempo, infine, abbiamo
assistito a un aumento della capacita di memoria.

L'lA & un argomento di attualita gia da diversi anni ormai, ma lo scorso anno & avvenuta una svolta
epocale, quando le aziende hanno finalmente avuto a disposizione la potenza di calcolo e i dati
necessari per sfruttare al meglio le prestazioni delle reti neurali profonde. A fine novembre 2022, OpenAl
ha rilasciato ChatGPT per uso pubbilico, ricevendo una vasta copertura mediatica e attirando l'interesse
degli investitori. Proprio ChatGPT ha aperto il sipario riportando l'attenzione di tutti sull'lntelligenza
Artificiale: solo una settimana o due a seguito del rilascio dell’applicativo, si & scoperto che Microsoft
aveva investito dieci miliardi di dollari per acquisire una partecipazione di controllo in OpenAl, destando
non poche perplessita. L'lA pud sembrare una novita, ma per noi non € cosi; € un settore che studiamo
e in cui investiamo da molti anni, con l'aiuto del nutrito team di analisti e ricercatori dedicati al comparto
tecnologico di Columbia Threadneedle Investments.

Internet, cloud computing e dispositivi mobili

Riteniamo che I'avvento dell'l A generativa (e dell'lA in generale), sia destinato a competere con l'avvento
di Internet e del mobile computing quali trend significativi nel mercato tecnologico. Rispetto a queste
due aree, pero, I'lA non é necessariamente un motore di distribuzione. Pensate a Internet e ai dispositivi
mobili: permettono di giocare, acquistare e vendere online, visualizzare annunci pubblicitari, etc. Tutte
innovazioni che hanno rappresentato grandi sviluppi sia in termini di distribuzione che di nuove
tecnologie. Ma I'lA generativa, a nostro avviso, sara uno strumento rivoluzionario, che rendera Internet
piu facile da usare e molto piu potente. Quest’'ultima costituira la prossima piattaforma di transizione.
Dopo i PC, Internet, I'era della telefonia mobile e il cloud computing, ora assistiamo all'exploit dell'lA.
Analogamente ad alcune di queste tecnologie, che hanno esercitato un’influenza duratura
sull'economia, prevediamo che I'IA avra un impatto economico globale di circa 7.000 miliardi di dollari
in un arco temporale di 10 anni.

1 Un terabit equivale a un trilione di bit al secondo



Accanto agli sviluppi puramente tecnologici, anche la velocita di innovazione delle aziende legate all'lA
e impressionante: la frequenza di rilascio di nuovi prodotti non fa che aumentare, favorendo la creazione
di prodotti sempre migliori per gli utenti finali. Microsoft, ad esempio, ha rilasciato diversi "co-pilot" che
potrebbero implementare la produttivita nella generazione di codici. Altre aree in cui le aziende
potrebbero ricorrere all'lA sono il servizio clienti, i servizi di supporto informatico, la creazione di
contenuti, il rilevamento di frodi, I'ottimizzazione delle catene di fornitura e la manutenzione predittiva.

L'avvento dell'lA sta poi ridisegnando le modalita di diagnosi, cura e monitoraggio dei pazienti nel settore
sanitario; un fronte in cui Nvidia & in prima linea. Inoltre, i modelli linguistici di grandi dimensioni
dovrebbero contribuire ad accelerare la scoperta di farmaci salvavita, e nel tempo prevediamo casi
d'uso piu avanzati nella guida autonoma e nella robotica.

Una tecnologia in rapida evoluzione

Gia oggi le aree di concreta applicazione dell'lA sono ovviamente numerose (Figura 1). Ma, a nostro
awviso, lo sviluppo pit innovativo non & ancora avvenuto. Siamo convinti che un giorno qualcuno, magari
un giovane studente universitario, si chiedera "Come sfruttare tutto questo?".

Figura 1: lagamma di opportunita per I'lA € destinata ad espandersi
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E certamente difficile prevedere la velocita del cambiamento e dell'innovazione tecnologica, ma finora
si puo dire che questa sia stata piu rapida di quanto la maggior parte degli investitori si aspettasse:
ChatGPT ha raggiunto in tempi davvero molto ristretti i 100 milioni di utenti e Nvidia ha recentemente
presentato risultati trimestrali con una guidance anticipata di qualche anno. Inoltre, prevediamo che si
susseguiranno ulteriori e nuove scoperte con I'evolversi della tecnologia.

Per ulteriori informazioni si veda il sito internet di Columbia Threadneedle Investments: www.columbiathreadneedle.it
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Per scopi di marketing. Esclusivamente ad uso di Investitori professionali e/o qualificati nella rispettiva giurisdizione
(da non utilizzare o trasmettere a clienti al dettaglio). Le performance conseguite in passato non costituiscono
un’indicazione di analoghi rendimenti futuri. Il valore degli investimenti e il rendimento che ne deriva possono diminuire
cosi come aumentare ed un investitore potrebbe non recuperare la somma investita. Threadneedle (Lux) & una societa di
investimento a capitale variabile (Société d’'investissement a capital variable, o “SICAV”) costituita secondo le leggi del Gran
Ducato di Lussemburgo. Le emissioni, i riscatti e le conversioni delle diverse classi di azioni sono effettuati dalla SICAV. La
societa di gestione di Threadneedle (Lux) & Threadneedle Management Luxembourg S.A., che é coadiuvata da Threadneedle
Asset Management Ltd. e/o da societa di sub-gestione selezionate. Questo materiale & a titolo informativo e non costituisce
un’offerta o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di titoli o altri strumenti finanziari e non & volto ad offrire consigli o
servizi di investimento. Si prega di leggere il Prospetto e le Informazioni Chiave per gli Investitori (KID) prima di investire. Le
sottoscrizioni di un comparto devono essere effettuate unicamente in base al Prospetto informativo, ovvero alle Informazioni
Chiave per gli Investitori (KID) e all'ultima relazione annuale o periodica, che possono essere richiesti gratuitamente presso il
vostro consulente finanziario. Gli investitori dovrebbero prendere visione della sezione “Fattori di Rischio” del Prospetto per
conoscere il rischio applicabile all'investimento per ciascun fondo. La documentazione summenzionata e i KID sono disponibili
in Inglese, Francese, Tedesco, Portoghese, Italiano, Spagnolo e Olandese (si prega di notare che il Prospetto non € disponibile
in Olandese). | documenti possono essere ottenuti gratuitamente su richiesta scrivendo alla societa di gestione in 44, rue de
la Vallée, L-2661, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo, rivolgendosi all'International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A., 47, avenue John F. Kennedy, L-1855, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo oppure sul sito internet
della societa www.columbiathreadneedle.it all'interno della sezione chiamata "Documenti legali". Threadneedle Management
Luxembourg S.A ha la facolta’ di decidere di interrompere gli accordi relativi alla commercializzazione della Sicav in conformita
con la normativa Europea. Una sintesi dei diritti degli Investitori & disponibile alla pagina del nostro sito in Inglese. Emesso da
Threadneedle Management Luxembourg S.A. registrata presso il Registre de Commerce et des Societés (Luxembourg),
Registered No. B 110242 44, rue de la Vallée, L-2661 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo. Columbia Threadneedle
Investments & il marchio globale di gruppo delle societa Columbia e Threadneedle. columbiathreadneedle.it
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