COLUMBIA
THREADNEEDLE

INVESTMENTS

Il 2024 potrebbe essere un anno di svolta per gli
Investimenti alternativi
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| periodi caratterizzati da mercati finanziari complessi possono rappresentare un ottimo momento per
investire in strumenti alternativi. Alla luce del contesto attuale, riteniamo che il 2024 potra rappresentare
un punto di svolta, a fronte di una maggiore chiarezza sul piano economico, creando opportunita di
investimento interessanti per gli investitori istituzionali negli asset alternativi. In particolare, gli investitori
potrebbero trarre vantaggio dai prezzi delle attivita piu competitivi, dalla ristrutturazione del bilancio,
dalle vendite di asset in difficolta e da acquisti a prezzi scontati nei mercati secondari.

Dopo un 2023 impegnativo, il nuovo anno potrebbe rivelarsi particolarmente interessante

Le asset class alternative non sono state immuni da quanto accaduto sui mercati dei capitali durante il
2023, caratterizzati da un mix di tassi di interesse piu elevati, crescita inferiore e maggiore volatilita, che
hanno impattato e strategie di investimento che utilizzano la leva finanziaria. Di conseguenza, nell’ultimo
anno si e registrato un rallentamento delle attivita sui mercati degli alternativi, dovuto a disinvestimenti
maggiormente problematici, fundraising pit impegnativi e un generale inasprimento delle condizioni di
credito. Questo scenario ha generato pressioni sui prezzi, soprattutto nel settore immobiliare, e la
necessita di una maggior prudenza nell’adozione di strumenti alternativi tra gli investitori.

Guardando al 2024, con il raggiungimento del picco dei tassi di interesse, cid che resta incerto € il
calendario dei futuri tagli , da cui derivera probabilmente una certa differenziazione nelle politiche delle
banche centrali e nel rendimento economico. La Federal Reserve americana, ad esempio, manterra i
tassi di interesse piu alti e per piu tempo rispetto alla Banca d’Inghilterra, in quanto 'economia del Regno
Unito tendera ad indebolirsi prima del tempo, date la sua struttura di prestiti ipotecari a breve termine e
una maggiore vulnerabilitd generale a tassi piu elevati. Nel complesso, ci aspettiamo che i tassi di
interesse scendano a livello globale, sebbene le tempistiche di realizzazione saranno diverse da un
Paese allaltro.

In questo scenario, gli investimenti alternativi avranno bisogno di un’ulteriore revisione dei prezzi, una
maggiore stabilita dal punto di vista del credito e un quadro macroeconomico piu chiaro per un’effettiva
ripresa e per essere considerati come un’opportunita di investimento nuovamente interessante.

Gli alternativi continueranno a rappresentare un investimento strategico

I motivi per cui gli investitori istituzionali dovrebbero ricorrere agli investimenti alternativi sono ben chiari:
diversificazione del rischio, minore volatilita e rendimenti assoluti potenzialmente superiori nel tempo. A
causa delle restrizioni monetarie messe in atto dalle banche centrali e del ritorno di interesse
dell'investimento obbligazionario I'attivita di fundraising € risultata piu difficile nel 2023, determinando di
conseguenza una maggior cautela da parte degli investitori verso questa tipoligia di asset. Tuttavia,
riteniamo che nel medio e lungo termine saranno presenti venti favorevoli strutturali per il mondo degli



alternativi — siano essi real estate, private equity, infrastrutture e strumenti liquid alternative — in grado
di generare molteplici opportunita di investimento interessanti.

In particolare, prevediamo che gli investimenti nel private equity e nel mondo delle infrastrutture di tipo
equity continueranno ad attrarre linteresse degli investitori istituzionali, soprattutto delle Casse
Previdenziali e delle maggiori Fondazioni Bancarie, sebbene con un approccio piu critico in termini di
diversificazione geografica, settore e profilo rischio-rendimento.

Per ulteriori informazioni si veda il sito internet di Columbia Threadneedle Investments: www.columbiathreadneedle.it

A proposito di Columbia Threadneedle Investments

Columbia Threadneedle Investments & un gruppo di asset management leader a livello globale, che gestisce EUR 554
miliardit™! per conto di clienti individuali, istituzionali e corporate in tutto il mondo.

Ci avvaliamo delle competenze di oltre 2500 collaboratori, tra cui piu di 650 professionisti dell'investimento operanti nel Nord
America, in Europa e Asial?. Offriamo ai nostri clienti un'ampia gamma di strategie incentrate su azioni, obbligazioni e strumenti
alternativi, nonché competenze specializzate nell'investimento responsabile e una suite completa di soluzioni.

Columbia Threadneedle Investments € il gruppo globale di asset management di Ameriprise Financial, Inc. (NYSE:AMP), uno
dei principali fornitori statunitensi di servizi finanziari. In quanto parte di Ameriprise, beneficiamo del sostegno di una grande
societa di servizi finanziari diversificata e adeguatamente patrimonializzata.
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Per scopi di marketing. Esclusivamente ad uso di Investitori professionali e/o qualificati nella rispettiva giurisdizione
(da non utilizzare o trasmettere a clienti al dettaglio). Le performance conseguite in passato non costituiscono
un’indicazione di analoghi rendimenti futuri. Il valore degli investimenti e il rendimento che ne deriva possono diminuire cosi
come aumentare ed un investitore potrebbe non recuperare la somma investita. Columbia Threadneedle (Lux) | & una societa di
investimento a capitale variabile (Société d’investissement a capital variable, o “SICAV”) costituita secondo le leggi del Gran
Ducato di Lussemburgo. Le emissioni, i riscatti e le conversioni delle diverse classi di azioni sono effettuati dalla SICAV. La
societa di gestione di Columbia Threadneedle (Lux) | & Threadneedle Management Luxembourg S.A., che & coadiuvata da
Threadneedle Asset Management Ltd. e/o da societa di sub-gestione selezionate. Questo materiale & a titolo informativo e non
costituisce un’offerta o una sollecitazione all’'acquisto o alla vendita di titoli o altri strumenti finanziari e non € volto ad offrire
consigli o servizi di investimento. Si prega di leggere il Prospetto e le Informazioni Chiave per gli Investitori (KID) prima di investire.
Le sottoscrizioni di un comparto devono essere effettuate unicamente in base al Prospetto informativo, ovvero alle Informazioni
Chiave per gli Investitori (KID) e all’'ultima relazione annuale o periodica, che possono essere richiesti gratuitamente presso il
vostro consulente finanziario. Gli investitori dovrebbero prendere visione della sezione “Fattori di Rischio” del Prospetto per
conoscere il rischio applicabile all'investimento per ciascun fondo. La documentazione summenzionata e i KID sono disponibili
in Inglese, Francese, Tedesco, Portoghese, Italiano, Spagnolo e Olandese (si prega di notare che il Prospetto non e disponibile
in Olandese). | documenti possono essere ottenuti gratuitamente su richiesta scrivendo alla societa di gestione in 44, rue de la
Vallée, L-2661, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo, rivolgendosi all’'International Financial Data Services (Luxembourg)
S.A., 47, avenue John F. Kennedy, L-1855, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo oppure sul sito internet della societa
www.columbiathreadneedle.it all'interno della sezione chiamata "Documenti legali”. Threadneedle Management Luxembourg S.A
ha la facolta’ di decidere di interrompere gli accordi relativi alla commercializzazione della Sicav in conformita con la normativa
Europea. Una sintesi dei diritti degli Investitori & disponibile alla pagina del nostro sito in Inglese. Emesso da Threadneedle
Management Luxembourg S.A. registrata presso il Registre de Commerce et des Societés (Luxembourg), Registered No. B
110242 44, rue de la Vallée, L-2661 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo. Columbia Threadneedle Investments ¢ il
marchio globale di gruppo delle societa Columbia e Threadneedle. columbiathreadneedle.it
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