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BCE vs BoE: chi taglierà i tassi per prima 
A cura di Richard Flax, Chief Investment Officer di Moneyfarm* 

Milano, 2 febbraio 2024 – Come previsto, la Banca d’Inghilterra – sulla scia della decisione 
della Fed di mercoledì – ha mantenuto invariato il tasso sulla sterlina al 5,25%, nonostante 
negli ultimi tempi si fosse dichiarata più possibilista della sua omologa statunitense riguardo 
all’eventualità di un taglio dei tassi.  
L’inflazione complessiva Oltremanica ha registrato un lento ma costante declino dai massimi 
dell'ottobre 2022, quando toccò l’11,1%, all'attuale 4%, con i mercati e gli investitori in 
fibrillazione, pronti a cogliere ogni segnale di un possibile taglio dei tassi. Tuttavia, il momento 
non sembra ancora arrivato. Il Comitato di Politica Monetaria ieri si è mostrato diviso: un 
membro ha votato per un taglio dei tassi, due membri per un aumento e la maggioranza si è 
dichiarata favorevole allo stop. Il fatto che le opinioni dei policymaker siano così in contrasto 
tra loro dimostra che la BoE ha ancora davanti a sé diversi ostacoli.  
La linea della BoE è condivisa anche dalla BCE, la quale ha dichiarato che, prima di poter 
pensare a un taglio dei tassi, la priorità resta quella di riportare l'inflazione entro il 2%. 
Dopo l’aumento a sorpresa registrato lo scorso dicembre (+2,9% rispetto al +2,4% di 
novembre), i dati preliminari di gennaio hanno mostrato un leggero calo dell’inflazione 
complessiva al 2,8%, in linea con le attese. Nel frattempo, l'inflazione core è scesa al 3,3% a 
gennaio dal 3,4% di dicembre, rispetto al 3,2% previsto. I dati europei indicano chiaramente 
che la BCE è più vicina del Regno Unito al traguardo del 2% e quindi potrebbe battere sul 
tempo la BoE nella lotta all’inflazione e optare prima per un taglio dei tassi. 
 
Anche la Fed guarda all’obiettivo del 2% e lascia i tassi invariati 
Come previsto, anche la Federal Reserve, nel corso della riunione di mercoledì, ha mantenuto 
invariati i tassi di interesse per la quarta volta consecutiva, fermi tra il 5,25% e il 5,5%. La 
banca centrale americana ha rinnovato il suo impegno a raggiungere il traguardo di 
un’inflazione al 2%, per cui un cambio di policy appare attualmente prematuro. Rispetto ai loro 
predecessori, i policymaker di oggi sembrano più orientati alla prudenza, intenzionati ad 
aspettare che l’obiettivo sia praticamente in vista prima di iniziare a tagliare i tassi. D’altra 
parte, considerata la crescita ancora robusta dell’economia statunitense, il rischio di tenere i 
tassi più alti più a lungo sembra al momento relativamente basso. 
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*Richard Flax è Direttore degli Investimenti di Moneyfarm dal 2016 ed è responsabile di tutti gli aspetti della 
costruzione e della gestione dei portafogli Moneyfarm. Precedentemente ha lavorato a Londra come analista 
azionario e gestore a PIMCO e Goldman Sachs Asset Management, nonché come analista obbligazionario presso 
Fleming Asset Management. Ha iniziato la sua carriera nel settore finanziario a metà degli anni ’90 nel team di 
economia globale di Morgan Stanley a New York. Ha conseguito una laurea in Storia presso l’Università di 
Cambridge, una laurea magistrale in Relazioni Internazionali ed Economia presso la Johns Hopkins University e 
un MBA presso la Columbia University Graduate School of Business. 
 

Informazioni su Moneyfarm 

Fondata nel 2011 da Paolo Galvani e Giovanni Daprà, Moneyfarm è una società di consulenza finanziaria 
indipendente con approccio digitale, specializzata in investimenti di medio-lungo termine. Con un team di 260 
professionisti, Moneyfarm gestisce il patrimonio di oltre 130.000 risparmiatori a un ritmo di crescita che è sempre 
stato a doppia cifra anno su anno. Grazie all’utilizzo delle tecnologie digitali, Moneyfarm ha sviluppato un modello 
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innovativo che le permette di fornire un servizio di consulenza indipendente e una Gestione Patrimoniale di prima 
qualità, semplice, trasparente e a costi inferiori a quelli offerti dai gestori tradizionali. È regolata dalla Financial 
Conduct Authority (FCA) e vigilata in Italia da Consob. L’azienda ha come soci principali il gruppo Allianz, Poste 
Italiane, M&G plc, Cabot Square Capital e United Ventures, ed è oggi una delle aziende innovative più finanziate 
in Italia con un totale di oltre 166 milioni di euro di finanziamenti ottenuti. La società ha inoltre stretto importanti 
partnership commerciali con Poste Italiane, Banca Sella e buddybank, la banca per smartphone di Unicredit, che 
hanno sancito l’ampliamento del servizio anche al segmento B2B2C. Per ulteriori info si veda www.moneyfarm.com 
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