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La corsa del settore tecnologico

La tecnologia &€ andata bene negli ultimi 12 mesi, sia da un punto di vista economico, ma anche da un
punto di vista finanziario. Oggi vediamo un contesto particolarmente favorevole per il settore tech e,
anche allargando l'orizzonte temporale, possiamo dire che il mondo della tecnologia - e in particolar
modo quello dei semiconduttori — abbia corso parecchio negli ultimi 10 anni. Oggi questo tipo di industria
beneficia di tutto cid che é legato all'intelligenza artificiale e ai relativi trend secolari in atto. Inoltre,
rispetto a un anno fa le intenzioni di spesa per il settore tecnologico sono molto migliorate, I'lA sta
creando un’ondata di domanda di infrastrutture tecnologiche e il mercato delle IPO relativo al settore &
di nuovo in crescita. Non mancano pero i rischi sia sul fronte economico, con un’inflazione persistente
in USA che potrebbe ritardare la riduzione dei tassi pianificata dalla Banca Centrale americana, sia sul
fronte finanziario, in quanto I'eccitazione diffusa dall’'lA sta portando alcune aziende ad esagerare il loro
potenziale, analogamente a quanto successo alla fine degli anni '90. In momenti come questi &
essenziale proteggere gli investitori tramite un’approfondita due diligence delle societa rispetto al loro
potenziale tecnologico, modelli di business, mercati finali e concorrenza.

Il recente boom causato dall'intelligenza artificiale € da attribuire ad una combinazione di scoperte
tecnologiche, crescente disponibilita di dati e maggiore consapevolezza delle possibili applicazioni. E
importante sottolineare, pero, che dal punto di vista tecnologico non c'e stata un'innovazione o scoperta
nuova e radicale legata all'Al; sono stati una maggior facilita d'uso e accessibilita al grande pubblico i
veri motori di questa crescita improvvisa. Ci sono molte aziende che stanno beneficiando
dell'intelligenza artificiale e sono certo che ve ne saranno tante altre ancora non emerse. Infatti, oltre
alle applicazioni hardware, software e nel settore dei semiconduttori, credo che I'opportunita di trarre
beneficio dall'lA generativa si estendera presto ad altri ambiti, come ad esempio quelli del marketing,
dell’agricoltura e dell’assistenza sanitaria. Le principali aziende tecnologiche hanno iniziato a stanziare
risorse significative per adottare i modelli piu avanzati di IA nei propri sistemi, investendo nei data center
e nei sistemi di cloud computing per supportare I'enorme quantita di potenza di elaborazione necessaria
per eseguire le applicazioni di intelligenza artificiale. Una prova tangibile di questo aumento della spesa
e la stessa Nvidia, che ha registrato ricavi raddoppiati e poi triplicati negli ultimi due trimestri rispetto a
un anno fa. Cio ha contribuito a innescare un rally degli investimenti nell'lA, con le aziende che hanno
utilizzato le chiamate agli utili trimestrali per promuovere i loro piani su come monetizzare l'Intelligenza



Artificiale nelle loro aziende. Resta da vedere se le valutazioni dell’universo dei titoli che sta
beneficiando oggi dell'entusiasmo per I'lA siano tutte giustificate.

Cosa garantira lo sviluppo del pieno potenziale dell’lA?

Nel breve e medio termine, riteniamo possa essere strategico seguire la direzione della spesa. A nostro
awviso una delle maggiori opportunita &€ rappresentata da tutte quelle societa che si occupano della
costruzione delle infrastrutture necessarie affinché I'lA possa raggiungere il suo pieno potenziale.
Esempi di queste aziende includono fornitori di cloud, data center, semiconduttori e societa di
comunicazione di rete. Per questo, abbiamo investito in societa che non sono riconosciute come dirette
beneficiarie dell'intelligenza artificiale, ma che riteniamo abbiano prodotti e servizi unici che daranno
loro un vantaggio competitivo man mano che l'infrastruttura dell'lA continuera ad essere sviluppata. Un
altro modo per trovare opportunita di investimento interessanti € quello di guardare allimponente
infrastruttura necessaria al funzionamento dell’intelligenza artificiale. Ad esempio, la quantita di energia
richiesta per far funzionare i data center & di gran lunga maggiore di quella richiesta dai data center
convenzionali e l'attuale carenza mondiale di trasformatori di potenza rendera sempre piu difficile
collegare nuovi data center alle reti elettriche.

Il nostro approccio contrarian e la consolidata expertise nel settore tecnologico, ci permette di esporci
a tendenze tecnologiche rilevanti non ancora scontate dal mercato, sfruttando cosi anche il potenziale
di societa trascurate o semplicemente “incomprese” dagli analisti. Grazie alla nostra attivita di ricerca e
analisi bottom-up dei fondamentali, siamo riusciti negli anni ad individuare aziende di medie dimensioni
che svolgono attivita estremamente di nicchia ma funzionali all’operativita delle giant e large cap, cosa
che le rende di fatto leader di mercato. Inoltre, siamo fermamente convinti che, per una selezione
ottimale dei titoli, sia necessario avere una conoscenza diretta delle imprese e per questo motivo il team
di gestione alla nostra strategia Global Technology & basato nella Silicon Valley, una delle zone piu
allavanguardia da un punto di vista tecnologico a livello mondiale, permettendoci di poter visitare di
persona e in poco tempo un gran numero di aziende operanti nel settore del tech.

Per ulteriori informazioni si veda il sito internet di Columbia Threadneedle Investments: www.columbiathreadneedle.it
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Columbia Threadneedle Investments & un gruppo di asset management leader a livello globale, che gestisce EUR 577 miliardi
(11 per conto di clienti individuali, istituzionali e corporate in tutto il mondo.

Il Gruppo, che si avvale delle competenze di oltre 2500 collaboratori, tra cui pit di 650 analisti e gestori operanti in Nord
America, Europa e Asia' offre un'ampia gamma di strategie azionarie, obbligazionarie e alternative, nonché soluzioni
specializzate nellinvestimento responsabile.

Columbia Threadneedle Investments € parte di Ameriprise Financial, Inc. (Gruppo altamente diversificato e patrimonializzato
quotato al NYSE da 1,4 trilion USD di asset), uno dei principali fornitori statunitensi di servizi finanziari.
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Per scopi di marketing. Esclusivamente ad uso di Investitori professionali e/o qualificati nella rispettiva giurisdizione
(da non utilizzare o trasmettere a clienti al dettaglio). Le performance conseguite in passato non costituiscono
un’indicazione di analoghi rendimenti futuri. Il valore degli investimenti e il rendimento che ne deriva possono diminuire
cosi come aumentare ed un investitore potrebbe non recuperare la somma investita. Threadneedle (Lux) & una societa di
investimento a capitale variabile (Société d’investissement a capital variable, o “SICAV”) costituita secondo le leggi del Gran
Ducato di Lussemburgo. Le emissioni, i riscatti e le conversioni delle diverse classi di azioni sono effettuati dalla SICAV. La
societa di gestione di Threadneedle (Lux) € Threadneedle Management Luxembourg S.A., che é coadiuvata da Threadneedle
Asset Management Ltd. e/o da societa di sub-gestione selezionate. Questo materiale € a titolo informativo e non costituisce
un’offerta o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di titoli o altri strumenti finanziari e non & volto ad offrire consigli o
servizi di investimento. Si prega di leggere il Prospetto e le Informazioni Chiave per gli Investitori (KID) prima di investire. Le
sottoscrizioni di un comparto devono essere effettuate unicamente in base al Prospetto informativo, ovvero alle Informazioni
Chiave per gli Investitori (KID) e all'ultima relazione annuale o periodica, che possono essere richiesti gratuitamente presso il
vostro consulente finanziario. Gli investitori dovrebbero prendere visione della sezione “Fattori di Rischio” del Prospetto per
conoscere il rischio applicabile all'investimento per ciascun fondo. La documentazione summenzionata e i KID sono disponibili
in Inglese, Francese, Tedesco, Portoghese, Italiano, Spagnolo e Olandese (si prega di notare che il Prospetto non € disponibile
in Olandese). | documenti possono essere ottenuti gratuitamente su richiesta scrivendo alla societa di gestione in 44, rue de
la Vallée, L-2661, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo, rivolgendosi all'International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A., 47, avenue John F. Kennedy, L-1855, Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo oppure sul sito internet
della societa www.columbiathreadneedle.it all'interno della sezione chiamata "Documenti legali". Threadneedle Management
Luxembourg S.A ha la facolta’ di decidere di interrompere gli accordi relativi alla commercializzazione della Sicav in conformita
con la normativa Europea. Una sintesi dei diritti degli Investitori € disponibile alla pagina del nostro sito in Inglese. Emesso da
Threadneedle Management Luxembourg S.A. registrata presso il Registre de Commerce et des Societés (Luxembourg),
Registered No. B 110242 44, rue de la Vallée, L-2661 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo. Columbia Threadneedle
Investments & il marchio globale di gruppo delle societa Columbia e Threadneedle. columbiathreadneedle.it
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