Payden&Rygel

Meeting BCE: tassi fermi al 4,25%

A cura di Antonella Manganelli, AD di Payden & Rygel Italia

18 luglio 2024 - Riunione abbastanza piatta, quella di oggi. Christine Lagarde ha lasciato benintendere
che non si possono fare promesse sull’andamento della politicamonetaria:i giornalisti in sala erano
ansiosi di parlare di settembre, ma I'argomento é stato accuratamente arginato; le porte in questo
senso restano letteralmente “spalancate”. Per il resto, si sono visti commenti molto equilibrati
sull'andamento dell'inflazione, ricordando che & si in discesa, ma ancora elevata e al di sopra
dell'obiettivo. Forse I'unica sorpresa e stata sulla crescita, per la quale i rischi sono stati indicati al
ribasso.

Le reazionidel mercato hanno visto quotazioniinvariate o marginalmente in salita sui governativi, ma
i movimenti erano iniziati gia in tarda mattinata. Per quanto riguarda le attese degli investitori sulle
prossime mosse della BCE, dopo la riunione il mercato prezzava47 puntibase di ribassi entro la fine
dell’anno, ovverountaglio a settembre e uno adicembre —attesa che ci trova d’accordo. Nettamente
pil aperta la questione 2025.
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Questo articolo ha uno scopo puramente illustrativo e non é da intendersi come consulenza fiscale, legale o finanziaria
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Payden & Rygel

Con oltre 162 miliardi di dollari in gestione, Payden & Rygel é leader nella gestione del risparmio e annovera tra
i suoi clienti banche centrali, fondi pensione, imprese di assicurazione, universita, banche private e fondazioni di
varia natura. Societa di gestione indipendente e non quotata, Payden & Rygel ha sede a Los Angeles con uffici a
Boston e hub di gestione a Londra e a Milano.
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