
 
 
 

Meeting BCE: tassi fermi al 4,25%  

 

A cura di Antonella Manganelli, AD di Payden & Rygel Italia 

18 luglio 2024 - Riunione abbastanza piatta, quella di oggi. Christine Lagarde ha lasciato ben intendere 
che non si possono fare promesse sull’andamento della politica monetaria: i giornalisti in sala erano 
ansiosi di parlare di settembre, ma l’argomento è stato accuratamente arginato; le porte in questo 
senso restano letteralmente “spalancate”. Per il resto, si sono visti commenti molto equilibrati 
sull'andamento dell’inflazione, ricordando che è sì in discesa, ma ancora elevata e al di sopra 
dell'obiettivo. Forse l’unica sorpresa è stata sulla crescita, per la quale i rischi sono stati indicati al 
ribasso.  

Le reazioni del mercato hanno visto quotazioni invariate o marginalmente in salita sui governativi, ma 
i movimenti erano iniziati già in tarda mattinata. Per quanto riguarda le attese degli investitori sulle 
prossime mosse della BCE, dopo la riunione il mercato prezzava 47 punti base di ribassi entro la fine 
dell’anno, ovvero un taglio a settembre e uno a dicembre – attesa che ci trova d’accordo. Nettamente 
più aperta la questione 2025. 
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Questo materiale è stato approvato da Payden & Rygel Global Limited, società autorizzata e regolamentata dalla Financial 

Conduct Authority del Regno Unito, e da Payden Global SIM S.p.A., società di investimento autorizzata e regolamentata dalla 
CONSOB italiana.  

Questo articolo ha uno scopo puramente illustrativo e non è da intendersi come consulenza fiscale, legale o finanziaria 

professionale. Vi invitiamo a rivolgervi al vostro consulente fiscale, legale e finanziario per esaminare la vostra situazione 

specifica. Le dichiarazioni e le opinioni qui riportate sono aggiornate alla data del presente documento e sono soggette a 

modifiche senza preavviso. Inoltre, le opinioni espresse in questo articolo non sono necessariamente indicative dell'opinione  

di Payden & Rygel. Questo materiale non può essere riprodotto o distribuito senza l'autorizzazione scritta di Payden & Rygel.  

Payden & Rygel  

Con oltre 162 miliardi di dollari in gestione, Payden & Rygel è leader nella gestione del risparmio e annovera tra  

i suoi clienti banche centrali, fondi pensione, imprese di assicurazione, università, banche private e fondazioni di 

varia natura.  Società di gestione indipendente e non quotata, Payden & Rygel ha sede a Los Angeles con uffici a 

Boston e hub di gestione a Londra e a Milano. 
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