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Il ritiro di Biden: implicazioni per i mercati e 
reazioni degli investitori 

A cura di Richard Flax, Chief Investment Officer di Moneyfarm* 

Milano, 22 luglio 2024 – È stato un altro fine settimana politico di grande impatto negli 
Stati Uniti, con i mercati che stanno metabolizzando la notizia del ritiro del Presidente Biden 
dalla corsa per la riconferma alla Casa Bianca. Il clima prevalente è di grande incertezza e, 
come anticipato, gli investitori hanno reagito riducendo alcune posizioni del “Trump 
trade”. Con la vicepresidente Harris nettamente favorita tra gli esponenti democratici di 
spicco, l'attenzione si sposta ora sulla rapidità e l'efficacia con cui la sua campagna potrà 
avviarsi. I donatori democratici si stanno facendo avanti, con oltre 50 milioni di dollari raccolti 
da domenica pomeriggio, quando Joe Biden ha annunciato la sua decisione. 

I mercati asiatici hanno aperto la settimana in ribasso, mentre gli investitori analizzavano 
le notizie in vista del voto degli Stati Uniti, tra 105 giorni. Il Nikkei 225 ha chiuso in calo 
dell'1,26%, il KOSPI della Corea del Sud è sceso dell'1,01% (alle 07:33 BST) e l'indice 
azionario ponderato per la capitalizzazione di Taiwan ha chiuso in calo del 2,68%. 

La People's Bank of China ha tagliato i tassi a breve termine di 10 punti base, facendo 
scendere i costi dei prestiti a lungo termine e i rendimenti obbligazionari. Gli investitori sono 
rimasti delusi dalla mossa, che ha sottolineato la persistente debolezza dell'economia; l'indice 
cinese SSE Composite è sceso dello 0,58% (alle 07:40 BST). 

Nel Regno Unito, si prevede che il FTSE 100 torni in territorio positivo all'apertura, 
reagendo agli sviluppi oltreoceano. L'indice di riferimento delle blue-chip londinesi dovrebbe 
balzare di oltre 50 punti all'apertura, dopo aver chiuso la scorsa settimana a 8.155,72 con un 
calo di 49 punti venerdì. 

Nelle prossime settimane si profila un panorama politico in mutazione ed evoluzione: a 
meno che non si delinei un chiaro vincitore tra gli swing States, possiamo aspettarci che i 
mercati siano guidati più dal rumore che da un segnale. 
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*Richard Flax è Direttore degli Investimenti di Moneyfarm dal 2016 ed è responsabile di tutti gli aspetti della 
costruzione e della gestione dei portafogli Moneyfarm. Precedentemente ha lavorato a Londra come analista 
azionario e gestore a PIMCO e Goldman Sachs Asset Management, nonché come analista obbligazionario presso 
Fleming Asset Management. Ha iniziato la sua carriera nel settore finanziario a metà degli anni ’90 nel team di 
economia globale di Morgan Stanley a New York. Ha conseguito una laurea in Storia presso l’Università di 
Cambridge, una laurea magistrale in Relazioni Internazionali ed Economia presso la Johns Hopkins University e 
un MBA presso la Columbia University Graduate School of Business. 
 
Informazioni su Moneyfarm 
Fondata nel 2011 da Paolo Galvani e Giovanni Daprà, Moneyfarm è una società di consulenza finanziaria 
indipendente con approccio digitale, specializzata in investimenti di medio-lungo termine. Con un team di 260 
professionisti, Moneyfarm gestisce il patrimonio di oltre 130.000 risparmiatori a un ritmo di crescita che è sempre 
stato a doppia cifra anno su anno. Grazie all’utilizzo delle tecnologie digitali, Moneyfarm ha sviluppato un modello 
innovativo che le permette di fornire un servizio di consulenza indipendente e una Gestione Patrimoniale di prima 
qualità, semplice, trasparente e a costi inferiori a quelli offerti dai gestori tradizionali. È regolata dalla Financial 
Conduct Authority (FCA) e vigilata in Italia da Consob. L’azienda ha come soci principali il gruppo Allianz, Poste 
Italiane, M&G plc, Cabot Square Capital e United Ventures, ed è oggi una delle aziende innovative più finanziate 
in Italia con un totale di oltre 166 milioni di euro di finanziamenti ottenuti. La società ha inoltre stretto importanti 
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partnership commerciali con Poste Italiane, Banca Sella e buddybank, la banca per smartphone di Unicredit, che 
hanno sancito l’ampliamento del servizio anche al segmento B2B2C. Per ulteriori info si veda www.moneyfarm.com 
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