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Investire, insieme.

Jackson Hole, Powell: “E giunto il momento di
aggiustare la politica monetaria”

A cura di Richard Flax, Chief Investment Officer di Moneyfarm*

Milano, 23 agosto 2024 — Quando i policymaker si sono riuniti nel Wyoming per il Simposio
Economico di Jackson Hole due anni fa, stavano aumentando rapidamente i tassi di interesse
per controllare l'inflazione. L'anno scorso, seppur incerti, credevano di aver raggiunto la vetta.
Quest'anno, il presidente della Fed Jerome Powell & stato chiaro: "E giunto il momento di
aggiustare la politica monetaria” e la Fed si sta preparando a scendere.

Permangono perd domande sulla velocita della discesa. L'inflazione si sta gradualmente
avvicinando all'obiettivo del 2% e il mercato del lavoro si sta indebolendo anche se
I'economia sembra ancora essere in buone condizioni. Non & chiaro se questo scenario
giustificherail taglio di 50 punti base del mese prossimo che i mercati finanziari attualmente
si aspettano. Dopo essere stato chiaro sui tempi e la direzione da seguire, il presidente Powell
ha lasciato poche indicazioni sul ritmo della discesa, osservando che dipendera "dai dati
in arrivo, dall'evoluzione delle previsioni e dal bilanciamento dei rischi".

Raramente pero gli investitori ottengono tutto cid che desiderano dai banchieri centrali.
Quest'anno a Jackson Hole il presidente Powell ha evidenziato che I'attenzione della Fed si
€ spostata in parte dal tenere sotto controllo 'inflazione al mercato del lavoro, e che la politica
monetaria dovrebbe reagire a stretto giro. Una dichiarazione che riteniamo di un livello di
chiarezza rassicurante.

*Richard Flax e Direttore degli Investimenti di Moneyfarm dal 2016 ed e responsabile di tutti gli aspetti della
costruzione e della gestione dei portafogli Moneyfarm. Precedentemente ha lavorato a Londra come analista
azionario e gestore a PIMCO e Goldman Sachs Asset Management, nonché come analista obbligazionario presso
Fleming Asset Management. Ha iniziato la sua carriera nel settore finanziario a meta degli anni '90 nel team di
economia globale di Morgan Stanley a New York. Ha conseguito una laurea in Storia presso I'Universita di
Cambridge, una laurea magistrale in Relazioni Internazionali ed Economia presso la Johns Hopkins University e
un MBA presso la Columbia University Graduate School of Business.
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